PROSPECTO INFORMATIVO

MERCANTIL FONDO MUTUAL DE ALTO RENDIMIENTO, S.A.

Sociedad andénima constituida bajo las leyes deef@iRlica de Panama, mediante Escritura PUblicadkaim
454 del 10 de enero de 2013, otorgada ante la fdofatava del Circuito Panama, registrada en lai&ec
Mercantil del Registro Publico de Panama a Fich2a7@2, Documento 2325529, cuyo objeto exclusivo es
fungir como una Sociedad de Inversion Abierta, tejcalificacién de un Fondo de Fondos.

OFERTA PUBLICA

499,750 ACCIONES COMUNES CLASE A

Todas las acciones comunes de la Clase A, serdidasnen forma nominativa, registradas y con uwerval
nominal de cien délares estadounidenses (US$ 10602 una. Las acciones comunes ofrecidas deate Cl
A no tienen derecho a voto. El derecho a voto tkeesponde exclusivamente a las acciones de la Blage
razén de un voto por accidn. Mercantil Serviciodrdersion, S.A., suscribié la totalidad de lasiaces de la
Clase B en circulacién y no tiene intencion de oégtas. EI Emisor es una Sociedad de Inversiéreddiy

por lo tanto las acciones Clase A podran suscebilisriamente y ser redimidas en cualquier momento
conforme a lo dispuesto en este Prospecto Infovmati
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|. RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisor: MERCANTIL FONDO MUTUAL DE ALTO
RENDIMIENTO, S.A.
Instrumento: Acciones Comunes Clase A, emitidas en fo

ma

nominativa y registrada, sin derechos econémicos y

de voto, con un valor nominal de cien déla
estadounidenses (US$ 100.00) cada una.

Capital Autorizado:

res

Cincuenta millones de dolares estadounidenses

(US$ 50,000,000.00).

Cantidad de Acciones:

Cuatrocientas noventa y nueve mil setecientas

cincuenta (499,750) acciones Clase A.

Inversion Minima:

El monto minimo de suscripcion de acciones es de

guinientos délares estadounidenses (US$ 500

00).

El Administrador de Inversién podra aplicar planes

especiales de suscripcion sujetas a las condic
particulares que se definan para ellos, los cu
seran publicados en el portal web de
Administradora de Inversion.

Suscripcion de las Acciones:

Las acciones comunes clase A podran suscri
diariamente. El precio de suscripcion sera el V
del Activo Neto (VAN) por accion que se determ
al cierre del dia en que se realiza la solicitud.

Redencidon de las Acciones:

Las acciones comunes clase A podran ser redin
en cualquier momento. El precio de redencion
el VAN por accion que se determine al cierre
dia en que se realiza la solicitud y el depoésittmsi¢
fondos se efectuara a mas tardar dentro de
quince (15) dias siguientes a dicha solicitud, se
se describe en el Capitulo lll, Literal K de e
Prospecto Informativo.

Valor del Activo Neto por Accion:

El calculo del Valor del Activo Neto (VAN) pa
accion se realiza dividiendo el VAN de la Socie
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de Inversion entre el nUmero de acciones emitidas

y en circulacion de la Sociedad de Inversion e

fecha de valoracion. EI VAN por accion se

calculado y reportado diariamente por
Administrador, segun se describe en el Capitulg
Literal H de este Prospecto Informativo.
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Objetivo de la Sociedad de Inversién:

Ofrecer a los inversionistas la posibilidad
obtener rendimientos corrientes competitivos
ganancias de capital en el mediano y largo pl

de

y
Azo0,

mediante la administracion de una cartera

constituida principalmente por valores de renta
corporativa, soberana y/o cuasi soberana

fi
con

calificacion de riesgo especulativo o con b
calificacion de riesgo, principalmente a travésad
adquisicion de cuotas de participacion de o

aja
e
tras

Sociedades de Inversién y/o de ETF (Exchange
Traded Funds). Asimismo, podra invertir en boﬂos,




instrumentos convertibles, otros valores de deg
similares e instrumentos derivados.

uda

Uso de los Fondos:

La Sociedad de Inversion utilizara los fondos né
provenientes de la emisiébn para cumplir con
objetivos y politicas de inversion contenidos da
Prospecto Informativo.

otos
los
PS

Advertencia por uso de Instrumentos
Derivados:

Esta Sociedad tiene previsto operar
instrumentos financieros derivados negociados
mercados organizados de derivados con la final
de cobertura y como inversion. Estos instrume
comportan riesgos adicionales a los de
inversiones de contado por el apalancamiento
conllevan, lo que les hace especialmente sens
a las variaciones de precio del subyacente y p
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

con
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Tratamiento Fiscal:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3
del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de ju
de 1999, yde la Ley 67 de 1 de septiembre de 2
por la cual se crea la Superintendencia del Mer
de Valores y se regula el Mercado de Valores
Ley de Valores”) de la Republica de Panama, y
leyes reformatorias, para los efectos del impu
sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y
impuesto complementario, no se considera
gravables las ganancias, ni deducibles las pér(
gue dimanen de la enajenacion de las acci
Clase A, siempre y cuando dichos valores e
registrados en la Superintendencia de Mercad
Valores, y su enajenacion se realice a travésas
bolsa de valores u otro mercado organizado.

Las acciones Clase A de las Sociedades
Inversion se encuentran registradas en
Superintendencia de Mercado de Valores, y si €
llegan a ser listadas en una bolsa de valoresou
mercado organizado en Panama, no estarian s
al impuesto de Dividendos. Las ganancias
capital que se deriven de la enajenacién de
acciones Clase A, estan sujetas a un impuesto
ganancias de capital equivalente al 5%, el cuad
ser asumido por el vendedor y, para dichos efe
sera retenido por el comprador del precio de ve
Los dividendos distribuidos o acreditados a
tenedores registrados de Acciones Clase A caus
un impuesto de dividendo de 10% en la medid
que dichos dividendos provengan de ingreso
fuente panamefia y no estén exentos del impt
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de dividendos. En caso de causarse impuesto de

dividendos éste seria retenido en la fuente p¢
Sociedad de Inversiébn y no tendria que
declarado como ingreso gravable por el teng

Or la
ser
xdor

registrado.




Esta seccion es meramente informativa y
constituye una declaracion o garantia de
Sociedades de Inversion ni de la Administrad
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio
Economia y Finanzas dara a la inversion en
Acciones Comunes. Cada tenedor registrado de
accion Clase A deberd independienteme
cerciorarse del trato fiscal de su inversion en

no
las
ora
de
las
» una
nte
las

acciones Clase A antes de invertir en las mismas.

Administrador de Inversion, Agente
Distribuidor, Agente de Pago, Registro y
Transferencia

Mercantil Servicios de Inversion, S.A.

Custodio:

Mercantil Banco, S.A. (Panamd).

Asesores Legales:

Galindo, Arias & Lopez

Auditores Externos:

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Ley Aplicable:

Republica de Panama




. FACTORES DE RIESGO

En toda inversidn esta implicito un riesgo, cuyaatision dependera de la estrategia que se adopte.
En el caso de MERCANTIL FONDO MUTUAL DE ALTO RENDIMNTO, S.A. (en adelante
“Sociedad de Inversidn”), su cartera de inversi@sara compuesta principalmente por valores de
deuda de renta fija corporativa, soberana y/o agdmrana con calificacidon de riesgo especulativo o
con baja calificacion de riesgo, a través de ingaes en otras Sociedades de Inversion y/o ETF
(Exchange Traded Funds). Asimismo, podrd invemirmenor medida en bonos, instrumentos
convertibles, otros valores de deuda similaresegumentos derivados. A continuacion se detallan
los principales riesgos que en un momento dadoguuatectar a los instrumentos emitidos por la
Sociedad de Inversion:

A) Riesgo de Mercado

El precio de los valores que formaran parte dattera de la Sociedad de Inversion dependera de las
fluctuaciones del mercado, producto de desequibben la oferta y la demanda.

B) Riesgo de Crédito

La cartera de la Sociedad de Inversion estara cestpupor cuotas de participacion de otras
Sociedades de Inversion y por ETF que inviertemggalmente en valores de renta fija con
calificacion de riesgo especulativo o con bajdficaltion de riesgo, cuyos emisores en un momento
dado, podrian verse desmejorado su posicion finemcifectando negativamente el VAN por accion
de la Sociedad de Inversion y por lo tanto, el vdélas acciones en manos de los inversionistas.

C) Riesgo de Liquidez

Las Sociedades de Inversion abiertas ofrecen aimsteysionistas el derecho de solicitar
periddicamente la redencién de sus acciones erafparcial o total, sin embargo, este derecho se
vera limitado si ocurriesen ciertos eventos en efcado, como: una redencién masiva y/o un
desmejoramiento del nivel de liquidez de los astiqoe formen parte de la cartera de inversiones de
la Sociedad de Inversion.

D) Riesgo Sistémico:

La Sociedad de Inversién podria verse impactadameafectacién generalizada al mercado, que no
sea posible ser mitigada mediante la diversifradie la cartera, lo cual repercutiria en el
rendimiento de las inversiones de los accionistas.

E) Riesgo Pais e Industria:

La Sociedad de Inversion pretende invertir suyasten distintos tipos de instrumentos financieros,
localizados en diversas regiones geogréaficas yepectentes a diversos sectores. Por lo tanto, la
Sociedad de Inversién sera susceptible a factamsyares que afecten adversamente a los paises
0 sectores en donde mantenga inversiones, comoejeonplo: aspectos politicos, sociales,
econdmicos, entre otros.

F) Riesgo Cambiario
La Sociedad de Inversion colocara principalmensdarseersiones en cuotas de participacion de otras
Sociedades de Inversion y por ETF que a su vezepuadiquirir instrumentos de deuda emitidos por

distintos paises y empresas, denominados en d@st@&sounidenses. Sin embargo, la Sociedad de
Inversion podré adquirir dichos instrumentos exgdes en moneda local de acuerdo al pais donde
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se realice la inversion, lo cual pudiera afectatadale manera positiva como negativa el valor de la
cartera de la Sociedad de Inversion por las var@s en la tasa de cambio con respecto al délar
estadounidense, afectando el VAN por accion en mdados inversionistas.

G) Riesgo ETF y Fondos Mutuales

La cartera de la Sociedad de Inversion estara cestpuprincipalmente por acciones de otras
Sociedades de Inversion y en ETF por lo que podyérerar costos adicionales asociados a la
inversion, entre ellos: gastos de corretaje y dp@® propios de estos instrumentos. Asimismo, la
inversion en ETF y en otras Sociedades de Invegaderalmente refleja los riesgos propios de los
instrumentos financieros subyacentes que estosaadqu

H) Riesgo Asociado a las Politicas de Endeudamiento

La Sociedad de Inversion podra endeudarse hastrgh por ciento (30%) de sus activos con el fin

de apalancar compras de valores, cobertura o amnida liquidez necesaria para redimir las ac@one

de los inversionistas, en caso de dificultadeudituf de caja. El endeudamiento incurrido causara
riesgos adicionales a los mencionados en estaitgpitcluyendo la volatilidad del VAN por accion.

) Gestidn de la Cartera de la Sociedad de Inversion

El Administrador de Inversion (en adelante el “Adisirador”) pondré todo su empefio en cumplir

exitosamente las politicas y objetivos de la S@alede Inversidn descritos en este Prospecto
Informativo, sin embargo no garantiza que seannab@os por los riesgos mencionados en el
presente capitulo, dando como consecuencia gaadihniento de la Sociedad de Inversion sea igual
0 menor a cero (0) en un momento determinado dmodéh de las acciones.

J) Relacion entre la Sociedad de Inversion, Custodiosl Administrador

La Sociedad de Inversion, el Administrador y el t@d® son partes relacionadas, por lo tanto el
inversionista debe estar consciente de que unadpatle los activos de la Sociedad de Inversion,
podria estar depositada o invertida en algunagedetes relacionadas.

K) Riesgo Asociado con el Objetivo y Politicas de Inkgo6n

Cualquier cambio en los objetivos y/o politicasrdersion de la Sociedad de Inversion, deberan ser
notificados ante la Superintendencia del Mercado iddores. Una vez aprobados dichas
modificaciones, se comunicara a los tenedoressladeiones y se dara un tiempo prudencial a la
entrada en vigencia de las modificaciones pardaguenedores puedan decidir si redimen o0 no sus
acciones. En este periodo de tiempo el VAN poréacpbdra sufrir modificaciones representando
una pérdida o ganancia para el inversionista.

L) Riesgo de Ausencia de Garantia:
Las Acciones Comunes Clase A de la Sociedad dediidveno estan respaldadas por garantia alguna.

M) Riesgo de Suspensién Temporal del Calculiel Valor Neto:

El Fondo podra suspender temporalmente el célallgador neto de sus cuotas de participacion en
los siguientes casos:

El Fondo podra suspender temporalmente el célallgador neto de sus cuotas de participacion en
los siguientes casos:



1. Durante periodos en que esté cerrada una bolsalales en la que se cotice una cantidad
significativa de valores en el que estén invertidgsactivos de la Sociedad de Inversién, o
en los periodos en que se suspenda en dicha haisgdciacion de dichos valores.

2. Durante periodos en que exista una emergenciaegga tomo consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuadangguistamente el valor neto de la
accion.

3. En caso que se inicie un proceso de disolucioguidacion de la Sociedad de Inversién.

4. Cuando se estén llevando a cabo modificacionesRmgpecto de la Sociedad de Inversion
gue puedan suponer cambios en los intereses, aamyisiones de esa Sociedad.

5. Durante cualquier otro periodo que fije la Superidencia de Mercado de Valores en el
Acuerdo 5-2004 o en otros Acuerdos.

N) Riesgo de Inversion en Productos Derivados

Como se indica en la Seccion Il (E) de este Prdspi&a Sociedad de Inversion tiene previsto invert
en instrumentos financieros derivados negociadosmerados organizados de derivados, con las
finalidades de asegurar una adecuada cobertus die$gos asumidos en toda o parte de la cartera
de la Sociedad de Inversién. Estos instrumentogapaesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevamub les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del instrumento subyacermaeden multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

0) Riesgo de Modificacion de Términos y Condiones:

Los términos y condiciones del presente Prospeativdm modificarse en cualquier momento sin
autorizacion de los accionistas, con el objetivoadrar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias de la documentaciomldtante, cualquier otra modificacion se hara de
acuerdo con lo descrito en la seccion XVI de estsgcto.

P) Riesgo por Desemperio de Inversiones:

Las perspectivas financieras y de negocio de lé&8ad de Inversidon estan ligadas al desempefio
financiero de las inversiones en que invierta qudigsen afectar el rendimiento de las acciones de
la Sociedad de Inversion y el valore de las ineewss de los inversionistas. En la medida que el
desempefio de las inversiones en las que la Soctedéaversion haya invertido sea menor a lo
esperado o0 sean negativamente afectadas por faderéesgo de crédito, mercado u otros, el Valor
Neto por Accién de la Sociedad de Inversion podigeinuir y el retorno realizado por los tenedores
de las acciones sera adversamente afectado.

Q) Riesgo de Tratamiento Fiscal:

La Sociedad de Inversion no mantiene ningun cordatire las politicas de tributacion de la
Republica de Panama, por lo que el Emisor no pgadmtizar que se mantendra el tratamiento fiscal
actual en cuanto a los impuestos de dividendossygénancias de capital provenientes de la
enajenacion de las acciones de la Sociedad desldmerya que la eliminacion o modificacion de
dichos beneficios compete a las autoridades nde®na

R) Riesgo de Regulacion:

La condicion financiera de la Sociedad de Inverpigdria verse afectada por cambios en las politicas
adoptadas por el gobierno de la Republica de Panama
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S) Riesgo Legal:
La Sociedad de Inversion se encuentra sujeta endalificaciones legales y regulatorias que se
produzcan en las leyes y reglamentos de que leeafec

lIl. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD DE INVERSION
A) Naturaleza

MERCANTIL FONDO MUTUAL DE ALTO RENDIMIENTO, S.A. , anteriormente denominada
Mercantil Fondo de Alta Calificacion, S.A., es wweiedad andnima, constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publicaraidb4 del 10 de enero de 2013, de la Notaria
Octava del Circuito de Panama, y debidamente tasen la Seccion de Mercantil, a Ficha 793701,
Documento 2325529 desde el 31 de enero de 2013.

B) Capital Social

El capital social autorizado de la Sociedad de rgiba es de cincuenta millones de doélares
estadounidenses (US$ 50,000,000.00), dividido £Bituientes clases de acciones:

» Cuatrocientas noventa y nueve mil setecientas emtau499,750) acciones Clase A, con un
valor nominal de cien ddlares estadounidenses 08¥0) cada una

» Doscientos cincuenta (250) acciones Clase B, corvalar nominal de cien ddlares
estadounidenses (US$ 100.00) cada una

La Sociedad de Inversion de conformidad con Igektdo en el Acuerdo N° 5-2004, mantendra un
patrimonio no menor a veinticinco mil délares estaddenses (US$ 25,000.00).

Las acciones Clase A no tienen derecho a votoef€glcthio a voto le corresponde exclusivamente a
las acciones Clase B, a razon de un voto por cada Mercantil Servicios de Inversion, S.A.,
suscribio la totalidad de las acciones Clase Birenllacion de la Sociedad de Inversidén y no tiene
intencion de negociarlas.

La Sociedad de Inversion podra reformar su pactiakpara crear nuevas clases de acciones o
aumentar su capital autorizado con el propésiterdiir mas acciones que las contempladas en su
pacto social, mediante resolucién de los tenedigdas acciones con derecho a voto.

Q) Directores y Dignatarios
Los Directores y Dignatarios de la Sociedad dersiga son las siguientes personas:

Ignacio Vollmer Sosa
Presidente y Director

Ignacio Vollmer se gradu6 en Estudios Latinoamesay Finanzas de la Universidad de Tulane,
con una Maestria en Administracién de Empresaa &miversidad de Nueva York, con mas de 18
afos de experiencia en el sector financiero. Acteate, es Gerente de Desarrollo de Negocios de
Mercantil Servicios Financieros y su dmbito de oesabilidad incluye los negocios de Banca y
Gestion de Patrimonio del grupo Mercantil en VemézuPanama y Suiza. Anteriormente, Ignacio
se desempeiidé como Gerente Global de Banca PergoBastion de Patrimonio de Mercantil
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Servicios Financieros responsable de los segmem¢oBanca Privada, Alta Renta, Masivo,
Microcréditos y los negocios de corretaje, custdiitizicomisos y finanzas corporativas del grupo.
En su carrera de Mercantil, Ignacio ha sido resmaespor los negocios de Banca al Consumo,
Pequefia y Mediana Empresas entre otros rolesgeape Mercantil. Antes de trabajar en Mercantil,
Ignacio trabajé en la empresa de consultoria Mairssxd Company donde participd en proyectos
de riesgo de mercado, estrategias de precios, inegidn y medios de pago en Latinoamérica y
Africa. Adicionalmente, Ignacio comenzo su carremaNueva York trabajando en Merrill Lynch y
en Violy Byorum & Partners en fusiones y adquisiei®. Actualmente Ignacio participa en el Comité
Ejecutivo de Mercantil Servicios Financieros y baartil Banco, C.A. Adicionalmente, participa en
el Consejo Superior de la Universidad Metropolitaga el consejo de la Fundacion Ideas y es
miembro de YPO. Ignacio ha participado en lasalimirectivas de la Camara Venezolana de
Tarjetas, Fueduca y en los Advisory Boards de MaStrd Latinoamérica y del Programa de
emprendimiento Ventures en Colombia.

José Manuel Ferreira
Presidente Ejecutivo y Director

Licenciado en Administracibn de Empresas, Mencid@reBcia de la Universidad Metropolitana
(UNIMET), con Maestria en Administracién de Empsesa el Instituto de Estudios Superiores de
Administracion (IESA) y Postgrado en Comunicaciolmsegradas de Mercadeo en la Universidad
Metropolitana (UNIMET), con mas de 18 afios de egpeia en el sector financiero. Actualmente
se desempefia como Presidente y Gerente de Mercaddaldres de Mercantil Sociedad
Administradora de Entidades de Inversion Colect®&. Igualmente es Director de Mercantil
Servicios de Inversion, S.A. (Panama), Directolal€aja Venezolana de Valores y Director de
Mercantil Merinvest, Casa de Bolsa, C.A. Anterionteese desempefié como Gerente de Productos
de Servicios Globales de Planes de Retiro de Giigry Gerente de la Unidad de Fondos de
Pensiones de Citibank.

Isabel Pérez Sanchis
Directora y Tesorera

Licenciada en Contaduria Publica de la Universidatblica Andrés Bello (UCAB), con mas de 20
afos de experiencia en el sector financiero. Acteate se desempefia como Gerente Global de
Finanzas de Mercantil Servicios Financieros, prdeedider de servicios financieros de Venezuela
con presencia en 8 paises de América y Europaridntente, se desempeiid como Gerente de
Contraloria Corporativa de Mercantil Banco, Vicestdente de Finanzas de Corp Banca y Gerente
de Auditoria de Espifieira, Sheldon y Asociadosc@®vaterhouseCoopers).

Gabriel Urdaneta
Director

Licenciado de Ciencias Administrativas, Mencionébeia de la Universidad Metropolitana (UNIMET),
aprobo el 1er examen del CFA (Chartered Finanaialyst) en el afio 2000 y posee mas de 20 afos de
experiencia en el area financiera, manejo de mivaf analisis de mercados financieros, produdeos
inversion y direccion del segmento de banca privadtualmente, se desempefia como Gerente de Banca
Privada y Gestidén de Patrimonio de Mercantil Baokv#iz. Fue Miembro del Comité de Inversion de
Mercantil Commercebank Investment Services y dehi@de Inversién Global de Mercantil Servicios
Financieros. Igualmente, se desempefiéo como Présideria Junta Directiva de Mercantil Servicios de
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Inversion, C.A. (Venezuela), Mercantil Sociedad Adistradora de Entidades de Inversion Colectiva,
C.A. y del Portafolio Mercantil Renta Fija Fondo tdal de Capital Abierto, C.A. Fue Director de
Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A.

Roberto De Araujo Lopez
Director Independiente

Abogado egresado de la Universidad Santa Mariantyda (Panama, 1995), con mas de 20 afios
experiencia especial énfasis en Mercado de CagitBlerecho Bancario, asi como en Fusiones y
Adquisiciones. Roberto se especializé en DerechueCaal en la Pontificia Universidad Javeriana
(Bogota, 1997), también cuenta con un DiplomadoGarencia Financiera en la Pontificia
Universidad Javeriana (Bogot4, 1998), un Postgexdddministracion Estratégica, Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia (Pana®@l)2y es Magister en Administracién de
Empresas con énfasis en Finanzas, Universidaddaatiaricana de Ciencia y Tecnologia, Cum
Laude (Panam4, 2001). Actualmente es Socio delt&sarjuridico Galindo, Arias y Lopez al cual
pertenece desde el afio 2007. Anteriormente se geg@&nnsomo Asesor Legal de la Superintendencia
de Sociedades y en la Superintendencia Finanae@olbmbia, asi como en la Superintendencia de
Bancos de Panaméd llegando a ocupar los cargosrdet®iJuridico y Superintendente de Bancos
Interino. Forma parte del International Bar Asstioig asi como del capitulo de Panamé del Society
of Trust and Estate Practitioners (STEP). Ademé&al afio 2006 participé en el Programa de disefio
y formulacién estratégica para la implementacionPdéticas Publicas de Anticorrupcion de la
Georgetown University.

José Manuel Lander
Secretario

Abogado egresado de la Universidad Central de mt@zon mas de 20 afios de experiencia en
asuntos mercantiles, corporativos y financierosry@&special énfasis en las areas de banca, mercado
de capitales y de finanzas corporativas. José Mdimme diplomas en Programas de Formacion
Gerencial en el Instituto de Estudios Superioref\dministracion (IESA), de especializacion de
Euromoney Training: Finance for Lawyers (Nueva YpRinanciamiento Corporativo Internacional
(Ciudad de México); (iii) Swaps and Other OTC Datives (Nueva York); (iv) Documenting
International Bond and Debt Issues (Londres), Bélgaicola y preparatorio para corredores y
asesores de inversion en Panama, y entre las awtiisu especialidad se encuentran la asesoria
especializada en valores, banca y seguros y alrddle de productos estructurados, custodia de
valores; reestructuraciones corporativas, fusiondguisiciones, secretaria de Juntas Directivas;
FATCA, desarrollo y gerencia de proyectos y de nggwoductos, y todo ello enfocado al negocio,
de manera de proveer soluciones creativas parbveesos problemas de forma rapida, eficiente y
conveniente para los proveedores de servicio yqa&lientes.

D) Objeto de la Sociedad de Inversién

El objeto de la Sociedad de Inversion es ofrecérsainversionistas la posibilidad de obtener
rendimientos corrientes competitivos y gananciasagétal en el mediano y largo plazo, mediante la
administracion de una cartera constituida prinongsite por valores de renta fija corporativa,
soberana y/o cuasi soberana con calificacion dgaiespeculativo o con baja calificacion de riesgo,
a través de inversiones en otras Sociedades desidwey/o ETF (Exchange Traded Funds).
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Asimismo, podra invertir en menor medida en bonos, instruotseobnvertibles, otros valores de
deuda similares e instrumentos derivados.

E) Tipos de Inversion

Para alcanzar sus objetivos, esta Sociedad deslamgrodra invertir principalmente en los siguiente
instrumentos financieros:

e Instrumentos de manejo de liquidez:
¢ Cuentas de ahorro
* Cuentas corriente
* Fondos money market
« Depésitos a plazo fijo
e Mutuos

* Valores:
e Cuotas de Participacion de Sociedades de Inversion
e Exchange Traded Funds (ETF’s)
* Papeles comerciales
» Bonos corporativos
» Deuda soberana y/o cuasi-soberana
» Titulos de renta variable

e Instrumentos de endeudamiento
» Préstamos y/o créditos bancarios
e Financiamiento de margen

e Instrumentos derivados
e Contratos de futuros
e Contratos forwards
e Swaps
e Opciones
e Credit default swaps
e Productos estructurados

F) Politicas de Inversion

La Sociedad de Inversidn tiene por objeto inveriincipalmente en instrumentos de deuda con baja
calificacion de riesgo, mediante la adquisicioncdetas de participacién de otras Sociedades de
Inversion e inversiones en ETF. Asimismo podraizaaloperaciones en el mercado monetario y

adquirir instrumentos derivados (ver Capitulo XY

En periodos de turbulencia en los mercados finewgi¢a Sociedad de Inversiones podrd mantener
inversiones en valores, efectivo o equivalentesafiigzcan proteccion a su patrimonio.

La Sociedad de Inversidn seré gestionada cumplieoddas siguientes politicas:
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« Podré invertir un porcentaje superior al cincugmiaciento (50%) de su activo en cuotas de
participacidn de otras Sociedades de Inversién©BTdn

« No podra invertir en cuotas de participacion eragigor una sola Sociedad de Inversion mas
del cincuenta por ciento (50%) de su activo.

* No podra invertir en Sociedades de Inversion caan politica de inversiones que permita
invertir mas del veinte por ciento (20%) de suvacén otras sociedades de inversion.

» Las Sociedades de Inversion en las que inviertardalreunir los siguientes requisitos:
a) Que sus inversiones no desvirtlen el objetmigdide riesgos, conforme a lo previsto en
su Prospecto o norma constitutiva y, en su casia earmativa de su pais de origen;
b) Que se trate de Sociedades de Inversion corosediicadas administradas o constituidas,
en una jurisdiccién reconocida o en un Estado gmga normas que, a juicio de la
Superintendencia de Mercado de Valores, otorgues iaversores un similar o mayor nivel
de proteccién que el vigente en Panama y se emeunen¢gistradas y supervisadas
prudencialmente;
¢) Que sus acciones, participaciones o cuotasggeE® en una Bolsa o mercado organizado
de valores, o0 bien garantice el reembolso de lgisr@es con cargo a su patrimonio y el valor
de las acciones, participaciones o cuotas estdéosajgublicidad peridédica de caracter
reglamentado; en ambos casos, el nivel de liquigdas acciones participaciones o cuotas
de la Sociedad de Inversion debe estar en consar@ortla frecuencia con que la Sociedad
de Inversion haya de atender reembolsos;
d) Que el valor de sus acciones, participacionesotas esté sujeto a publicidad periodica
de caréacter reglamentado y se garantice el reembeldas participaciones con cargo a su
propio patrimonio con una frecuencia en consonatwiala que la Sociedad de Inversion
inversora haya de atender reembolsos.

e Cuando las Saciedades de Inversion en las queigetinpertenezcan al mismo grupo de la
Sociedad de Inversion inversora o de su Administradke Inversiones, las comisiones
acumuladas aplicadas a la Sociedad de Inversi@nsora y a sus participes o accionistas no
podran superar el porcentaje que, a tal efecmgfiprospecto de la Sociedad de Inversion
inversora.

» En los informes periédicos se incluira informaci@nlas inversiones en otras Sociedades de
Inversion y, en particular, sobre las comisionggstos soportados.

Adicionalmente, para cumplir con la normativa vigerta Sociedad de Inversion estaré sujeta a
las siguientes limitaciones:

* No podré invertir mas del diez por ciento (10%)de activos en valores emitidos por otra
Sociedad de su mismo grupo.

« Ninguna Sociedad de Inversién podra tener inveditgalores emitidos o avalados por una
misma compafia o entidad mas del diez por cier®o)1del activo de la Sociedad de
Inversion. Este limite queda ampliado al quincegiento (15%), siempre que el total de las
inversiones de la Sociedad de Inversion en valeneles que se supere el diez por ciento
(10%) no exceda del cincuenta por ciento (50%pdtVo de la misma.
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» Las inversiones totales de la Sociedad de Invemsidos valores a que se refieren los puntos
anteriores, no podra superar el ochenta por ci{@®) de sus activos.

* No podré invertir mas del veinticinco por cient®¥%& de sus activos en valores emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un misupo.gr

» Debera mantener un coeficiente minimo de liquidg##rds por ciento (3%) de su activo, que
se calculara sobre el promedio mensual de saldo®slidel activo de la Sociedad de
Inversion.

Los valores que conformen la cartera de inversideda Sociedad de Inversion, podran ser de corto,
largo o mediano plazo y podran mantenerse hastarstimiento siempre y cuando las condiciones
de mercado y los compromisos de la Sociedad dedidvefrente a sus accionistas lo permitan.

El Administrador de Inversiones designado, segun ec@sponda, podra efectuar cualquier
cambio en las politicas de inversidn sin el consémiento de los tenedores de las acciones, con
el proposito de remediar ambigiiedades o para corr@gerrores evidentes o inconsistencias en
la documentacion, previa aprobacion de la Superintedencia del Mercado de Valores de
Panama. De ser aprobada tal solicitud, el Adminisador informaré las modificaciones a los
tenedores de las acciones y les dard un tiempo prntial para que puedan redimir sus
participaciones si asi lo deciden.

Estos cambios en ninguna ocasion podran afectar aehsamente a los intereses de los tenedores
de las acciones, por lo que los cambios de impori@Ea en los objetivos o en la politica de
inversidn entraran en vigencia, una vez que los ievsionistas notificacion sean notificados de
los cambios y transcurrido un plazo razonable paraedimir sus acciones comunes.

G) Politicas de Endeudamiento

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo Nf0B4 y el Decreto Ley N° 1 de 8 de 1999 y
leyes reformatorias, la Sociedad de Inversion peddeudarse hasta el treinta (30%) de su activo. El
endeudamiento, solamente puede producirse porazno plo superior a un mes y tenga por objeto
resolver dificultades de tesoreria. La Sociedathdersién no podra recibir fondos del publico en
forma de depdsito, préstamos, cesion temporal tilaa otras analogas.

Los valores y activos financieros integrados epattimonio de la Sociedad de Inversién podran
servir de garantia o pignorarse para realizar ggeras en los mercados organizados de opciones,
futuros o instrumentos derivados.

H) Determinacién del Valor del Activo Neto por Accbn

El Valor del Activo Neto (VAN) sera calculado diamente en dias habiles por el Administrador. El
VAN por accion sera un cociente, expresado en eé®laestadounidenses (US$), calculado sumando
el valor de mercado de cada inversion de la Sodiedias rendimientos obtenidos, restandole las
comisiones y demas costos y gastos asociados etatividad y dividiendo el resultado entre el
namero de acciones emitidas y en circulacion. Easqgialabras, el VAN por accion de la Sociedad
de Inversion sera la diferencia que resulte daudesa sus activos los pasivos de ésta, divididieen

el numero de acciones emitidas y en circulacioriaéecha en que dicho coeficiente es calculado.

La Sociedad de Inversion reportara, a través dalididtrador, el VAN por accién mediante prensa,
redes electrénicas de divulgacién de informacidrarftiera u otros medios autorizados por la
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Superintendencia del Mercado de Valores, al did b@uiente de la fecha de calculo del VAN por
accioén, e incluira la mencién al nimero de invegsoy el nimero de acciones emitidas y en
circulacion a esa fecha.

Las inversiones que formen parte de la cartera @&tiedad seran valoradas, en base al articulo 36
del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004. Enasbcde operaciones en derivados, si el mercado
no es suficientemente liquido, la Sociedad de bigara través del Administrador, acordara un
método de valoracion con el custodio, que cumind el principio de prudencia valorativa y de
aceptacién general. El seguimiento de las operaside derivados se har4 de manera permanente,
para ello se evaluaran los niveles de obligacignate riesgos potenciales y se mantendra a
disposicion de la Superintendencia del Mercado @erés un estado de posiciones actualizado para
su verificaciéon, segun lo dispuesto en los arted@®y 39 del Acuerdo 5-2004 de julio de 2004.

Los términos “dias habiles” se refiere a todos déss que no sean sabados, domingos o dias
nacionales o feriados, en que los bancos en labdRepi@e Panama se encuentren operando.

) Suspension Temporal del Céalculo del Valor del Aivo Neto por Accion
La Sociedad de Inversién podra suspender el catall®’ AN por accidén en los siguientes casos:

» Durante periodos en que esté cerrada una bolsaldes donde se cotice una cantidad
significativa de valores en que estén invertidesactivos de la Sociedad de Inversion, o en
los periodos en que se suspenda en dicha bolsgdaiacion de dichos valores.

» Durante periodos en que exista una emergenciaeqga tomo consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuadam@mtamente el VAN por accion.

* Enlos casos en los que el derecho de redencitainleersion quede suspendido.
< Durante cualquier otro periodo que fije la Superidencia del Mercado de Valores.
J) Politica de Venta de las Acciones

Las acciones comunes de la Clase A podran suseriliariamente y su precio sera el Valor del
Activo Neto (VAN) por accion que se determine a@re del dia habil en que se realiza la solicitud.

El monto minimo de suscripcion de acciones es @@aqios dolares estadounidenses (US$ 500.00).
El Administrador de Inversion podra modificar el mm minimo de suscripcion, asi como aplicar
planes especiales de suscripcidn con otras conéigiale monto y periodicidad, mediante la
publicacion correspondiente en su portal web.

La Sociedad de Inversion, a través del Administragonversiones o de los demas agentes de venta
autorizados, de haber, cobraran hasta el uno @otoc{1%) del valor de la suscripcién, por concepto
de comision de entrada, que seré pagada por eradomgle las acciones. Sin embargo, esta comision
podré ser menor o incluso igual a cero (0), cuaidalministrador lo estime conveniente.

Las acciones de la Clase B de la Sociedad de idneestan suscritas y pagadas en su totalidad por
Mercantil Servicios de Inversion, S.A., es dearsaentas cincuenta (250) acciones comunes Clase
B con un valor nominal de cien ddlares estadousieeUS$ 100.00) cada una. Las acciones Clase
B cuentan con derecho a voto, a razén de un vataquidn y no se tiene contemplado negociarlas.
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K)

Politica de Redencién de las Acciones

Los tenedores de las acciones de la Clase A temdrderecho a redimir total o parcialmente sus
acciones, mediante las siguientes reglas:

L)

Las solicitudes de redencién podran hacerse polquiea medio de comunicacién
verificable, dirigido al Administrador y certificacgoor éste.

Las acciones suscritas podran redimirse en cualmaeento.

Las redenciones parciales de las acciones, serpefiétuar siempre y cuando el monto
solicitado sea mayor o igual a mil délares estaitmnses (US$ 1,000) y el saldo remanente
del inversionista en la Sociedad de Inversion, segor o igual de mil ddlares
estadounidenses (US$ 1,000). Si no se cumple tas @ss (2) condiciones, se realizard una
redencidn total. Sin embargo, estos valores paaFamferiores cuando el Administrador de
Inversion lo estime conveniente.

Las redenciones de las acciones, se realizaraaasigrel VAN por accion al cierre del dia
de la solicitud de redencién, salvo en aquellossas que se suspenda el calculo del VAN
por accién, como lo menciona el Capitulo Ill, Likerde este prospecto Informativo.

El pago de las acciones redimidas, se efectuarasatandar dentro de los quince (15) dias
siguientes de la solicitud, salvo en aquellos casogque se establezca la suspension de la
redencién de las acciones, mencionado en el CapiliylLiteral L de este Prospecto
Informativo.

Suspensién de la Redencion de las Acciones

La Sociedad de Inversion podra suspender temponédntee redencion de las acciones o posponer la
fecha de pago de las acciones que hayan sido dafiran los siguientes casos:

M)

Durante periodos en que esté cerrada una bolsaldesy donde se cotice una cantidad
significativa de valores en el que estén invertidgsactivos de la Sociedad de Inversién, o
en los periodos en que se suspenda en dicha balsgdciacion de dichos valores.

Durante periodos en que exista una emergenciaegqga tomo consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuadam@mtamente el VAN por accion.

En caso de que se inicie un proceso de disoludiguiacién de una Sociedad de Inversion.

Cuando se estén llevando a cabo modificacionesRmogpecto de la Sociedad de Inversion
gue puedan suponer cambios en los intereses, aaggwaisiones de esa Sociedad.

Durante cualquier otro periodo que fije la Supernidencia del Mercado de Valores.

Politicas de Dividendos

Los dividendos a distribuir seran determinadoslpoksamblea de Accionistas de la Sociedad de
Inversion. En el caso de declaracién de dividenegst®s seran repartidos en base a las cantidades de
acciones Clase A que posea cada inversionista @i ele “registro del libro de accionistas” y sera
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distribuido en el “dia de pago”. La Junta Directpadra declarar dividendos extraordinarios cuando
lo estime conveniente.

Segun el Acuerdo N° 5-2004, todo pago de dividempeesdeclare la Sociedad de Inversién, que
provenga total o parcialmente de fuentes que no Ses utilidades retenidas o sus utilidades en el
periodo fiscal corriente y/o en el inmediatamenteeor, deberd estar acompafiado de una
explicacion de las fuentes de que proviene, segulisponga la Superintendencia del Mercado de
Valores, en una memoria informativa de la natueatiez las mismas y de su caracter extraordinario,
que la Sociedad de Inversion comunicara a la Supedencia de Mercado de Valores con caracter
previo al pago, una vez que haya sido acordadéa@ociedad y con una antelacion de, al menos,
diez (10) dias habiles, a la fecha prevista papagb.

La Junta Directiva de la Sociedad de Inversion aldiclarar el pago continuo de dividendos dentro

de parametros acordados previamente, sin teneadpear en cada caso una resolucion a tal efecto,
siempre y cuando dichos parametros cumplan corindsciones legales a que esté sujeta la

Sociedad de Inversion en relacién con la declanagié® pago de dividendos.

N) Gastos

Gastos GeneralesLa Sociedad de Inversion asumira los gastos @merg, incluyendo: gastos
legales, gastos de auditoria, gastos de mercadeoydrios profesionales de asesores externos,
cargos por compra y venta de valores, intereses gmoleudamiento, impuestos o cargos
gubernamentales imputables a la Sociedad de ldversbstos de impresion y distribucion del
Prospecto Informativo, reportes e informes a logderes de las acciones, entre otros.

0) Comisiones

Comision de SuscripciénTanto el Administrador de Inversiones, como lemds agentes de venta
autorizados, de haber, cobrardn una comision dadante hasta 1% del valor de la suscripcién, el
cual serd pagado por el comprador de las acci@hesiministrador podra disminuir o eliminar la
comision de entrada cuando lo estime conveniente.

Comision por Redencion el Administrador de Inversion cobrard una conmissébre el monto a
redimir de acuerdo al tiempo de permanencia traridowentre la fecha de suscripcion y la fecha de
redencién, segun la siguiente tabla:

Tiempo de Permanencia Comisién
Hasta un (1) afio Hasta dos por ciento (2%)
Hasta dos (2) afios Hasta uno por ciento (1%)
Més de dos (2) afios Cero por ciento (0%)

El Tiempo de Permanencia sera computado desdefla & la primera suscripcion del inversionista
en las acciones comunes Clase A de la Sociedad/desion.

Comision de Administracion por los servicios de administracidn, agente ithisttlor, agente de
pago, registro y transferencia, el Administraddoreoa una comision fija y una comision variable
por desempeifio, de la siguiente manera:
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» Comision fija, de hasta el uno como cinco por adtt5%) anual del Valor del Activo Neto
de la Sociedad de Inversidn, pagada mensualmearatieylada diariamente.

» Comision variable por desempefio, del diez por i€%) sobre el rendimiento anualizado
de la Sociedad de Inversién al cierre del mes imntepagada mensualmente y calculada
diariamente. Solo se calculara la comision varighbe desempefio si el rendimiento
mencionado es mayor a cero por ciento (0%).

La comision total a cobrar por concepto de admienigdn sera de hasta tres por ciento (3%) anual
del Valor del Activo Neto de la Sociedad de Inv@nsiLa comisidn fija y comisién variable por
desempefio sera determinada de acuerdo a los lfiijass en este Prospecto Informativo y serd
publicado en tarifario.

Comision de Custodiala Sociedad de Inversion pagara al Custodio onasion de hasta 1% anual
sobre el valor nominal de la cartera en custodighdcomision seré calculada diariamente y pagada
mensualmente.

P) Notificaciones

Cualquier notificacion a la Sociedad de Inversa&mdministrador o al Custodio, favor dirigirla por
escrito, teléfono, fax o correo electrénico a gugnte direccion:

Sociedad Emisora
MERCANTIL FONDO DE ALTO RENDIMIENTO, S.A.
Torre de Las Américas, Torre A, Nivel 14, Oficind0B
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 282.58.00
jferreira@mercantilcmp.com
Atencion: José Manuel Ferreira

Administrador de Inversion
MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION, S.A.
Torre de Las Américas, Torre A, Nivel 14, OficirdDB

Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 282.58.00
www.mercantilcapitalmarketspanama.com
jferreira@mercantilcmp.com
Atencion: José Manuel Ferreira

Custodio
MERCANTIL BANCO, S.A. (PANAMA)
Torre de Las Américas, Torre A, Nivel 14, Oficind01-A
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 282.50.00
contactenos_mbp@mercantilbankpanama.com
www.mercantilbankpanama.com
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V. EL ADMINISTRADOR DE INVERSION
A) Descripcién

La Sociedad de Inversion ha contratado los ses/d@Mercantil Servicios de Inversién, S.A., para
que actie como Administrador de Inversiones.

Mercantil Servicios de Inversion, S.A., es una egad anénima panamefia, inscrita en la Seccién
Mercantil del Registro Publico el 19 de marzo dé2@e la Notaria Duodécima del Circuito de
Panama, bajo la ficha 763902 y documento 2141953.

El Administrador se encuentra debidamente autavizaor la Superintendencia del Mercado de
Valores y esta facultado para prestar los servid@administracion, inversion y disposicion de los
valores y los bienes de la Sociedad de Inversi@mbién prestara servicios administrativos, tales
como contabilidad, secretariales, manejo de rat@sicon accionistas, pago, registro y transferencia
entre otros.

B) Directores, Dignatarios y Ejecutivo Principal deAdministrador de Inversiones.

Gustavo Julio Vollmer Acedo
Presidente y Director

B.A. en Economia de Duke University, con postgradoDesarrollo Econémico en Cambridge
University, Inglaterra y obtuvo un PED en Admirestion de Empresas en IMEDE, Suiza. Presidente
de las Juntas Directivas de Mercantil Serviciosakaieros y Mercantil, C.A. Banco Universal;
Chairman de Mercantil Bank, N.A., Presidente dedadacion Mercantil. Presidente de Corporacion
Palmar, S.A. (CORPALMAR), Expresidente del Consgwectivo del Instituto de Estudios
Superiores de Administracion (IESA) y actual miemitel mismo. Exmiembro del Comité
Latinoamericano de la Bolsa de Valores de Nuev& Yl SE). Miembro del Consejo de Fomento
de la Universidad Catdlica Andrés Bello. Miembro \®rld President’s Organization (WPO).
Expresidente Internacional de Young Presidentsa@iggtion (YPO). Miembro del Grupo de los
Cincuenta (G-50) y Presidente fundador de Aliarera pina Venezuela sin Drogas. Presidente de la
Vollmer Foundation Inc.

José Manuel Ferreira
Presidente Ejecutivo y Director

Licenciado en Administracibn de Empresas, Mencid@reBcia de la Universidad Metropolitana
(UNIMET), con Maestria en Administracién de Empeesa el Instituto de Estudios Superiores de
Administracion (IESA) y Postgrado en Comunicaciolmsegradas de Mercadeo en la Universidad
Metropolitana (UNIMET), con mas de 18 afios de egpeia en el sector financiero. Actualmente
se desempefia como Presidente y Gerente de Mercaddaldres de Mercantil Sociedad
Administradora de Entidades de Inversion Colect®&. Igualmente es Director de Mercantil
Servicios de Inversion, S.A. (Panama), Directolal€aja Venezolana de Valores y Director de
Mercantil Merinvest, Casa de Bolsa, C.A. Anterionteéese desempefié como Gerente de Productos
de Servicios Globales de Planes de Retiro de Gitigry Gerente de la Unidad de Fondos de
Pensiones de Citibank.
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Isabel Pérez Sanchis
Directoray Tesorera

Licenciada en Contaduria Publica de la Universidatblica Andrés Bello (UCAB), con mas de 20
afios de experiencia en el sector financiero. Actaate se desempefia como Gerente Global de
Finanzas de Mercantil Servicios Financieros, prdeedider de servicios financieros de Venezuela
con presencia en 8 paises de América y Europaridntente, se desempefid como Gerente de
Contraloria Corporativa de Mercantil Banco, Vicestdente de Finanzas de Corp Banca y Gerente
de Auditoria de Espifieira, Sheldon y Asociadosc@®vaterhouseCoopers).

Maria Silvia Rodriguez Feo
Directora

Licenciada en Administracion de Empresas de la é&isidad Metropolitana (UNIMET), con
Especializacion en materia de Seguros en el C&uiro de Entrenamiento en Seguros (Swiss
Insurance Trainning Center) y participé en el Paotyr Avanzado de Gerencia (PAG) del Instituto
de Estudios Superiores de Administracion (IESA) ows de 20 afios de experiencia en el sector
financiero, especialmente en la rama aseguradataafnente, es Directora, Presidente Ejecutivo y
Gerente General de Mercantil Seguros. AsimismBjietora de Mercantil Financiadora de Primas,
Miembro del Comité Ejecutivo Mercantil Serviciosi&ncieros y Miembro del Comité de la Camara
de Aseguradores de Venezuela (C.A.V.).

Ignacio Vollmer Sosa
Presidente y Director

Ignacio Vollmer se gradud en Estudios Latinoamensay Finanzas de la Universidad de Tulane,
con una Maestria en Administracion de Empresaa é€miversidad de Nueva York, con méas de 18
afios de experiencia en el sector financiero. Aateate, es Gerente de Desarrollo de Negocios de
Mercantil Servicios Financieros y su ambito de oesabilidad incluye los negocios de Banca y
Gestion de Patrimonio del grupo Mercantil en VeeéguPanama y Suiza. Anteriormente, Ignacio
se desempefid6 como Gerente Global de Banca PergoBGastion de Patrimonio de Mercantil
Servicios Financieros responsable de los segmem¢oBanca Privada, Alta Renta, Masivo,
Microcréditos y los negocios de corretaje, custdiiiizicomisos y finanzas corporativas del grupo.
En su carrera de Mercantil, Ignacio ha sido resgaespor los negocios de Banca al Consumo,
Pequefia y Mediana Empresas entre otros rolesgeap Mercantil. Antes de trabajar en Mercantil,
Ignacio trabajé en la empresa de consultoria Mairssxd Company donde participé en proyectos
de riesgo de mercado, estrategias de precios, inegén y medios de pago en Latinoamérica y
Africa. Adicionalmente, Ignacio comenzo su carremaNueva York trabajando en Merrill Lynch y
en Violy Byorum & Partners en fusiones y adquigieis. Actualmente Ignacio participa en el Comité
Ejecutivo de Mercantil Servicios Financieros y bartil Banco, C.A. Adicionalmente, participa en
el Consejo Superior de la Universidad Metropolitaga el consejo de la Fundacion Ideas y es
miembro de YPO. Ignacio ha participado en lasakillirectivas de la Camara Venezolana de
Tarjetas, Fueduca y en los Advisory Boards de MaStrd Latinoamérica y del Programa de
emprendimiento Ventures en Colombia.
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José Manuel Lander
Secretario

Abogado egresado de la Universidad Central de et@zon mas de 20 afios de experiencia en
asuntos mercantiles, corporativos y financierosry@&special énfasis en las areas de banca, mercado
de capitales y de finanzas corporativas. José Mdimne diplomas en Programas de Formacion
Gerencial en el Instituto de Estudios Superioref\dministracion (IESA), de especializacion de
Euromoney Training: Finance for Lawyers (Nueva YpHinanciamiento Corporativo Internacional
(Ciudad de México); (iii) Swaps and Other OTC Datives (Nueva York); (iv) Documenting
International Bond and Debt Issues (Londres), Bélgaicola y preparatorio para corredores y
asesores de inversion en Panama, y entre las awtiisu especialidad se encuentran la asesoria
especializada en valores, banca y seguros y alrddle de productos estructurados, custodia de
valores; reestructuraciones corporativas, fusioadguisiciones, secretaria de Juntas Directivas;
FATCA, desarrollo y gerencia de proyectos y de nggwoductos, y todo ello enfocado al negocio,
de manera de proveer soluciones creativas partveesos problemas de forma rpida, eficiente y
conveniente para los proveedores de servicio yqa&lientes.

Efrain Bernal

Ejecutivo Administrador de Sociedades de Inversion

Licenciatura en Administracion de Negocios con gisfan Banca y Finanzas, con mas de 24 afios
de experiencia profesional en el sector de la Bgri¢asa de Valores, especificamente en el area de
Administracion, Operativa, Atencion al cliente, rGplimiento y Desarrollo Estratégico. Con
Licencias de Ejecutivo Principal, Ejecutivo Priradimle Administrador de Inversiones, Corredor
Publico de Valores y Analista. Actualmente se demdra como Ejecutivo Principal y Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones de Metit&ervicios de Inversion, S.A. Anteriormente,
ocupo el cargo de Ejecutivo Principal de PananCaga de Valores, Gerente de Operaciones de First
Central International Bank Panama y Oficial de Climipnto de AIC Casa de Valores.

C) Términos del Contrato de Administracion

Mediante el Contrato de Administracion, la Sociedadnversion delega al Administrador, todas las
funciones administrativas, financieras, de inversiotorgdndole amplio poder general,
concediéndole facultades expresas de administrggu@ma ejecutar actos de disposicidn y otros de
riguroso dominio.

De acuerdo con los términos del Contrato de Adrmag#n, la Sociedad de Inversion pagara
mensualmente una comision al Administrador, deahelstres por ciento (3%) anual sobre el Valor
del Activo Neto de la Sociedad de Inversion, caldaldiariamente, como se encuentra detallado en
el Capitulo lll, Literal O.

La duracion del contrato es por tiempo indefingln,embargo cualquiera de las partes podra dar por
terminada su participacion en cualquier momentevipraviso con por lo menos noventa (90) dias
de antelacion a la fecha efectiva de terminacion.

La Administradora estara facultada para subcomtdtas instituciones que provean servicios de
administracion a la Sociedad de Inversion, inclagessesoria financiera, entre otros, y de darse, se
previamente notificado a la Superintendencia delcki#o de Valores, siendo estos costos asumidos
por la Administradora de Inversién. El monto nmdgigue se pagara por este servicio, en caso, de
subcontratarse, serd de un 1% anual sobre el ¥aldkctivo Neto de esta SociedadSin embargo,
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la contratacion de terceros no eximira al Admiagdtr de su responsabilidad contractual con la
Sociedad de Inversion.

D) Comité de Inversiones

La Administradora establecera un comité de invees@ara manejar los activos e inversiones de la
Sociedad de Inversién. El comité estara formadoegpecialistas quienes definirdn las estrategias
para cumplir con las politicas de inversion estadtes en este Prospecto Informativo y con las
normas generales sobre inversiones, endeudamiexttefigientes exigidos por la Superintendencia
del Mercado de Valores.

El comité de inversiones sesionard mensualmenferde ordinaria y extraordinaria cuando los
integrantes lo estimen conveniente. Dichas sesjpodisn efectuarse de manera presencial o a traves
de medios electronicos.

E) Sustitucion del Administrador
Las reglas que se aplicaran en caso de sustitdei®hdministrador, son las siguientes:

* Antes de que la sustitucion se haga efectiva, tae8ad de Inversion o el Administrador
deberd comunicar a la Superintendencia del MeradeloValores la sustitucion del
Administrador. La comunicacion deberad estar acoregpafide un escrito del nuevo
administrador, en el que se declare dispuesto miasales funciones y de un escrito del
Administrador en el cual acepte la sustitucion.

» El Administrador no podra en ningun caso renunclajar o abandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones, hasta tanto la nueva entjdade sustituya asuma sus funciones.

« Encaso de que se requiera una modificacion atatorpor la extincion o cese por cualquier
causa de los servicios del Administrador, se depesdentar a la Superintendencia del
Mercado de Valores evidencia de la comunicacioritidera los tenedores registrados en la
Sociedad de Inversion por la cual se les informla deodificacion propuesta y de su derecho
a solicitar el reembolso de sus participacionesasto alguno, dentro del mes siguiente a su
comunicacion.

V. EL CUSTODIO

La Sociedad de Inversion tiene la facultad parégdas un Custodio que se encargara del depdsito
de los valores y activos financieros de la misma.

A) Descripcién

Mercantil Banco, S.A. ha sido contratado por lai&tad de Inversion para que actie como Custodio
mediante contrato celebrado el dia 22 de febrer20d8. Mercantil Banco , S.A. es una sociedad
andnima panamena, inscrita en la Seccidén de Mitioypes (Mercantil) del Registro Pablico desde
el 1 de septiembre de 1977, bajo la ficha 1724/ ¥85, imagen 502. Posee licencia General para
actuar en la Republica de Panama.
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La oficina del Custodio se encuentra ubicada d&rotae de Las Américas, Nivel 14, Oficina 1401-
A, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

B) Términos y Condiciones del Contrato de Custodia

De acuerdo con los términos del Contrato de CusttalSociedad de Inversion entregara en depdsito
al Custodio, por medio del Administrador, los vabl activos financieros a fin de garantizar su
existencia.

La duracién del contrato es por tiempo indefinigsio,embargo cualquiera de las partes podra darlo
por terminado en cualquier momento, previo avisomar [0 menos noventa (90) dias de antelacion
a la fecha efectiva de terminacion.

El Custodio podra subcontratar los servicios desotustodios de sociedades de inversion dentro y
fuera del territorio nacional. El Custodio contirfuaiendo responsable de la custodia de los tiyulos
valores de la Sociedad de Inversion, aun cuando sebcontratados terceros para realizar sus
funciones. En caso de subcontratacion de los sesuie custodia, la Sociedad de Inversion, a través
del Administrador pagara por dichos servicios.

De acuerdo con los términos del Contrato de CusttalSociedad de Inversion pagara mensualmente
una comision al Custodio, de hasta 1% anual sdbw@ler nominal de la cartera en custodia,
calculada diariamente, como se encuentra detadiadg Capitulo Ill, Literal O.

Son funciones del Custodio de conformidad con ealtrato, sea directamente o a través de
subcustodios autorizados, las siguientes:

* Recibir los valores y constituirlos en depdsitaagéizando su custodia.

e Entregar a cualquier institucién de crédito loglod u otros instrumentos financieros de la
cartera de la Sociedad de Inversiobn que se hubiefetido en garantia para los
financiamientos otorgados a la Sociedad de Inversié

» Cualquier otro servicio complementario a las fune®antes descritas.

Q) Sustitucion del Custodio

La terminacion del Contrato de Custodia y la subisigte sustitucion del Custodio queda bajo las
siguientes reglas:

» EIl Custodio no podra en ningin caso renunciar,rdejabandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones, hasta tanto la nueva entjdada sustituya asuma sus funciones.

» Antes de que la sustitucion se haga efectiva, taeB8ad de Inversion o el Administrador
debera comunicar por escrito a la SuperintendaefedidMercado de Valores la terminacion
del contrato y la sustitucién del Custodio. La cainacién debera estar acompafiada de un
escrito del nuevo Custodio, en el que declara gtéedispuesto a aceptar tales funciones, y
de un escrito del Custodio en el cual acepte lgtsci®n.

« En caso de que se requiera una modificacion alr@ontde Custodia por la extincion o cese
por cualquier causa de los servicios del Custa#ialeberd presentar a la Superintendencia
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del Mercado de Valores evidencia de la comunicaémitida a los accionistas registrados
de la Sociedad de Inversion por la cual se lesrimdocde la modificacion propuesta y de su
derecho a solicitar el reembolso de sus participed sin costo alguno, dentro del mes
siguiente a la comunicacion.

VI. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A
Y CLASE B

La Sociedad de Inversion emitié cuatrocientas navgmueve mil setecientas cincuenta (499,750)
acciones comunes Clase Ay doscientas cincuen® §28iones comunes Clase B, las cuales tienen
las siguientes caracteristicas basicas:

* Valor nominal: las acciones, tienen un valor nominal de ciemrm@dl estadounidenses
(US$ 100.00).

* Ausencia de derecho avotdas acciones Clase A, tendran derecho a voznméienen
derecho a voto. El derecho a voto le correspondieigixamente a las acciones Clase B.

« Derechos, privilegios y poderedas acciones Clase A de la Sociedad de Invetiginan
los mismos derechos, privilegios y poderes quealesones Clase B, salvo a lo
mencionado en el parrafo anterior.

« Emisidén en forma nominativa todas las acciones de la Sociedad de Inversi@m se
emitidas en forma nominativa.

* No habr& derecho de adquisicion preferente de aceies en cada nueva emision de
acciones, lo tenedores registrados no tendran lue@eferente a suscribir las nuevas
acciones a emitirse.

» Estados de cuentael Administrador tendrd la obligacién de emiticada tenedor
registrado un estado de cuenta mensualmente, @raletleberd aparecer claramente la
siguiente informacion:

* Nombre del accionista de la Sociedad de Inversion

« Clases de acciones que mantiene el tenedor

e Valor y evolucion del VAN por accién

» Numero de acciones emitidas y en circulacion adad del estado de cuenta

* Registro de accionesel Administrador llevara un registro actualizaam la siguiente
informacion:

* Nombre de todos los accionistas de la Sociedadwidion

» Domicilio de todos los accionistas de la Sociedathdersion

* Numero de acciones que posee cada accionistaiked8dae Inversion
e Fecha de compra de las acciones en manos de &motes

« Constancia de que las acciones estén totalmenselasag

Este registro podra llevarse y administrarse deenaagalectronica, teniendo en cuenta
que se debera llevar un registro actualizado dédspasos que se hayan efectuado de
las acciones.
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e Traspaso de accionesxl Administrador llevara un registro de todostlaspasos de las
acciones. Este registro se realizara una vez #earéxr carta de traspaso de acciones
debidamente firmada por el tenedor registrado sladaiones o por su apoderado.

e Acciones fraccionadas La Sociedad de Inversién podra emitir accionesfa@ma
fraccionada. En estos casos, el tenedor registeadva derecho a percibir la fraccion
proporcional correspondiente a los beneficios esiods inherentes a tal accion.

< Indivisibilidad de las accioneslas acciones son indivisibles respecto a la Saciale
Inversién. Por lo tanto en el momento de la redencsdlo se reconocera un solo
representante para cada una de ellas. En conséumrando por cualquier causa una o
MAas acciones comunes correspondan a varias perséstas designaran un solo
representante ante la Sociedad de Inversion.

e Emisidn, registro y traspaso de acciones por mediadectronicos el Administrador
podra adoptar o utilizar un sistema electronicaagaremision, anotacion, registro y
traspaso de acciones, hasta el grado permitidia pey aplicable y sujeto a los requisitos
legales aplicables.

VII. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS
Los fondos netos recibidos por esta emision setiirados para ser invertidos en titulos valores u

otras inversiones permitidas por los parametradijigas establecidas, con la intencién de logyar |
objetivos de la Sociedad de Inversion.

VIl PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA SO CIEDAD DE
INVERSION
Las acciones de la Clase A seran colocadas enrehdwa través de los agentes distribuidores
designados por la Sociedad de Inversion. Actualejegit agente venta que se encargara de la
comercializacién, colocacién y distribucion de dasiones comunes de la Sociedad de Inversién es
Mercantil Servicios de Inversion, S.A., la cual mi#e con las licencias de Casa de Valores y
Administrador de Inversion, expedidas por la Suyteridencia del Mercado de Valores.

IX. LITIGIOS LEGALES PENDIENTES
A la fecha de la oferta publica, ni la Sociedadrersion ni el Administrador de Inversion, tienen
litigios pendientes.

X. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

A la fecha de la oferta publica, ni la Sociedadrdersion ni el Administrador, han sido objeto de
sanciones por la Superintendencia del Mercado tteré&ni la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
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XI. ASESORES LEGALES Y AUDITORES EXTERNOS

Asesores Legales
GALINDO, ARIAS & LOPEZ

Torre Scotia Plaza
Pisos 9-11
Apartado Postal 0816-03356
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 303.03.03
Fax: (507) 303.04.34
gala@gala.com.pa
http://www.gala.com.pa

Auditores Externos
PRICEWATERHOUSECOOPERS
Ave. Samuel Lewis y Calle 55 E | Panamd, Rep. darRa
Telephone: (507) 206.92.00 Fax: (507) 264.56.27
E-mail: marisol.arcia@pa.pwc.com
www.pwc.com/interamericas

XIL. RELACION Y AFILIACION ENTRE LAS PARTES

La Sociedad de Inversion, el Administrador y el t@d® son partes relacionadas, por lo tanto el
inversionista debe estar consciente de que unadpate los activos de la Sociedad de Inversion,
podria estar depositada o invertida en algunagiedees relacionadas.

XII. TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 885Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, y de la Ley 67 de 1 de septiembr2@el, por la cual se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores y se regula el Mercado de Vsalfila Ley de Valores”) de la Republica de
Panama, y sus leyes reformatorias, para los afeleioimpuesto sobre la renta, del impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no saicenaran gravables las ganancias, ni deducibles
las pérdidas que dimanen de la enajenacion dedamnas Clase A, siempre y cuando dichos valores
estén registrados en la Superintendencia de Meadlores, y la enajenacion de los mismos se
dé a través de una bolsa de valores u otro memadnizado.

Las acciones Clase A de las Sociedades de Invessiéncuentran registradas en la Superintendencia
de Mercado de Valores, y si estas llegan a sexdist en una bolsa de valores u otro mercado
organizado en Panama, no estarian sujetas al itopdeeslividendos. Las ganancias de capital que
se deriven de la enajenacion de las accionesClasa A, estan sujetas a un impuesto sobre gasancia
de capital equivalente al 5%, el cual debe ser @kupor el vendedor de las acciones y, para dichos
efectos, seré retenido por el comprador de lasaesidel precio de venta de las acciones al momento
de la venta. Los dividendos distribuidos o acreldisaa los tenedores registrados de Acciones de la
Clase A causaran un impuesto de dividendo de 10%raadida en que dichos dividendos provengan
de ingresos de fuente panamefia y no estén exesitiospiiesto de dividendos. En caso de causarse
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impuesto de dividendos éste seria retenido erel@diupor la Sociedad de Inversidn y no tendria que
ser declarado como ingreso gravable por el tenedyistrado.

Esta seccion es meramente informativa y no cogstitima declaracion o garantia de las Sociedades
de Inversion ni de la Administradora sobre el tragmto fiscal que el Ministerio de Economia y
Finanzas dara a la inversion en las Acciones Com&da tenedor registrado de una accion Clase
A debera independientemente cerciorarse del fistal fde su inversion en las acciones Clase A antes
de invertir en las mismas.

XIV. INFORMACION ADICIONAL

La oferta publica de las acciones de la Sociedddwagsion, esta sujeta a las leyes de la Republica
de Panama y los reglamentos y resoluciones que ssta materia ha adoptado la Superintendencia
del Mercado de Valores. Cualquier documentaciGricd a esta oferta publica, puede ser libremente
examinada por cualquier interesado en las ofidlleds Superintendencia del Mercado de Valores.

XV. REPORTES Y DOCUMENTOS

El Administrador mantendrd en sus oficinas prinepatoda la informacion adicional que posea
sobre la Sociedad de Inversién, asi como un ejerdpldProspecto Informativo.

El Administrador mantendra a disposicion del piblia siguiente informacion:
* Documentos:

» Desde el comienzo de la oferta publica, un ejengdlProspecto Informativo, de la
altima memoria anual y del dltimo informe semespratblicado

» Mensualmente, se enviara a los inversionistas tagd@sle cuenta que refleje como
minimo, un detalle de las inversiones, de la evdtuclel VAN y el numero de
acciones emitidas y en circulacion a la fecha d&ld® de cuenta. No obstante lo
anterior, para la remision de dichos estados dentause podrd contratar o
subcontratar los servicios de una tercera persoaasglice dicha remisién, siempre
que el cliente asi lo haya aceptado y autorizagdeigmente

* Semestralmente, los estados financieros interiefi®ndados por un contador
publico autorizado y un reporte de indicadoressing para actualizar el contenido
de la memoria anual que contendré la informaciqonegda en el Formulario SI-IAS
incluido como anexo N° 1 del Acuerdo N° 5-2004

« Anualmente, los estados financieros auditados sporedientes al cierre del afio
fiscal anterior, junto con una memoria explicatdel ejercicio, que contendra al
menos, las especificaciones minimas correspordienta Sociedad de Inversion.

« Permanentemente, estara disponible para cualquisulta o inspeccion la siguiente

informacién: copia del pacto social y reformas, iaopgle los contratos de
Administracion, Custodia y Agente de Venta, etc.
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* Hechos de Importancia

Todo hecho de importancia de la Sociedad de Inwersera de conocimiento publico, mediante
comunicacion a la Superintendencia del Mercado déregs de Panama. Son hechos de
importancia, los que afecten o puedan afectarfgigtivamente el valor de las acciones por parte

del publico y los que determine la Superintendedeldercado de Valores de tiempo en tiempo
mediante acuerdo reglamentario.

XVI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara esta oferta pedréorregida, enmendada o modificada por la
Sociedad de Inversidn, sin el consentimiento dadnsdores de las acciones, con el propoésito de
remediar ambigliedades o para corregir errores @esl® inconsistencias en la documentacion. No
obstante, la Sociedad de Inversion debera contatacautorizacion previa de la Superintendencia
del Mercado de Valores para realizar cualquierbbgl@ctos antes mencionados. Estos cambios en
ninguna ocasion podran afectar adversamente atEreses de los tenedores de las acciones, por lo
gue ninguno de los siguientes cambios podra estravigencia si antes no se haya dado a los
inversionistas notificacion de dichos cambios ppartunidad razonable para redimir sus acciones
comunes:

« Cambios de importancia en los objetivos o en ldisigas de inversion

» Cambio del Administrador de Inversiones o del Cdisto

» Cambios en una o varias clases de acciones deiedad de Inversion

» Cambios de importancia en los limites de endeuddmie

e Cambios de importancia en las politicas de dividend

» Cambios de importancia en las politicas de redendé las acciones

* Aumentos en las comisiones y cargos cobradosiavessionistas

« Aumentos de importancia en las comisiones y logasapagados por la Sociedad de
Inversién al Administrador, al Custodio y a lasgperas que presten sus servicios a
la Sociedad de Inversion

e Ligquidacién y disolucion de la Sociedad de Invemsio

Ademas, cualquier modificacion de este prospecsooreglas debera atender lo dispuesto en el
articulo 24 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de420
XVII. LIQUIDACION

La Junta Directiva de la Sociedad de Inversionr@pedluntariamente acordar la liquidacion, previa
aprobacion de la Superintendencia del Mercado dier&& y posterior disolucion de la Sociedad de
Inversion.

La Sociedad de Inversion no podra iniciar su ligaidn, hasta que la Superintendencia del Mercado

de Valores no apruebe el cese de operacioness &rfoinos previstos en los reglamentos y acuerdos
que se encuentren vigentes al momento de la ligidida
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XVIII. ADVERTENCIAS

Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumengofinancieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidade cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los dis inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace espdmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdas de valor de la cartera.

La Sociedad no superara los limites generales a ldilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de ctvaparte establecidos en las normas
vigentes. Entre otros, los compromisos por el conmjiio de operaciones en derivados no podran
superar, en ningln momento, el valor del patrimoniale la Sociedad de Inversion, ni las primas
pagadas por operaciones compradas podran superar eliez por ciento (10%) de dicho
patrimonio. Las posiciones en derivados no negociag en mercados organizados de derivados
estaran sujetas, conjuntamente con los valores emdibs o avalados por una misma entidad o
por las pertenecientes a un mismo grupo, a los lites generales establecidos
reglamentariamente.

Esta Sociedad tiene previsto realizar inversionesesalores no cotizados, que de acuerdo con
los limites legalmente establecidos no pueden supeel diez por ciento (10%) del activo lo que
supone asumir riesgos adicionales en relacion coaslinversiones en valores cotizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegu liquidez y su valoracion conforme a las
reglas de mercado en la cartera de la Sociedad deversion.

En caso de que cualquier interesado desee aclakucer duda o formular alguna pregunta sobre

este Prospecto Informativo, debe dirigirse a sudtior de Valores, Asesor de Inversiones u otro
asesor financiero.
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